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Como deve o BRICS responder as
cripto-tarifas de Trump?

por Dennis Small

16 de agosto (EIRNS) - Ha trés resultados previsiveis
da agressiva politica de cripto-tarifas de Trump. Uso a
expressao “‘cripto-tarifa” deliberadamente, porque a
imposicao de tarifas altissimas a torto e a direito, espe-
cialmente sobre paises-alvo dos Brics, anda de maos
dadas com a expansao frenética das criptomoedas para
socorrer a bolha especulativa de US$ 2 quatrilhdes que
¢ como um cancer gigante no sistema financeiro trans-
atlantico.

A imposicao de tarifas saqueara as economias fisi-
cas do Sul Global e forcara enormes fluxos de fundos
para os centros financeiros do Ocidente (Wall Street e a
City de Londres); e a explosdo das criptomoedas visa
sustentar a bolha financeira impagavel desses mesmos
centros.

Observe que o autor intelectual de ambas as politi-
cas &, supostamente, o atual secretario de Comércio dos
EUA, Howard Lutnick, que chefiou uma empresa pro-
eminente em servicos financeiros Cantor Fitzgerald de
1990 a 2025. A Cantor Fitzgerald ¢ uma das principais
participantes da febre das criptomoedas e administra os
ativos de reserva do Tether, de longe a maior stablecoin
cripto.

Os trés resultados previsiveis sao:

1) Havera calotes involuntarios e moratorias nos
pagamentos da divida externa por parte de varios paises
do Sul Global, pois haverd quedas acentuadas em suas
exportacdes para os EUA e outros paises e, portanto, em
suas receitas de exportagdo, como resultado das tarifas.

Os 20 paises do Brics (10 paises-membros e 10 par-
ceiros) t€ém uma divida externa combinada de cerca de
USS 6 trilhdes — o0 que ¢ um importante estopim, entre
muitos, que pode detonar a bomba financeira de US$ 2
quatrilhdes.

Com a onda de calotes soberanos, os paises deve-
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dores serdo pressionados a aceitar acordos com o FMI,
que tentara impor suas odiadas condicionalidades de
austeridade. As nagdes vitimas terdo que escolher entre
afundar com o Titanic de Wall Street e da City de Lon-
dres, ou buscar opgdes independentes desse Titanic,
como a Iniciativa Cinturao e Rota da China e a aborda-
gem coletiva do Brics. Como resultado, esperem-se
grandes realinhamentos globais.

2) O Sul Global comegard a reorientar significativa-
mente seus fluxos comerciais, aumentando as exporta-
cOes para paises que nao lhe impdem tarifas, e impor-
tando de outros paises do Sul e do Leste Global, que
também sdo vitimas das cripto-tarifas. O comércio in-
tra-Brics sera particularmente favorecido.

Veremos mudancas tectonicas nesses fluxos fisicos
de comércio internacional nos préximos meses e anos,
tao profundas quanto as observadas no processo de des-
dolarizacao global desde o inicio da guerra na Ucrania.

Um exemplo dessa mudanga tectonica é a importa-
¢do de petroleo pela India (que depende de importagdes
para 87% de seu consumo interno): antes de 2022,
menos de 1% das importacdes de petroleo da India
vinham da Russia; em junho de 2025, a participagdo
russa havia subido para mais de 43%.

3) Havera uma explosao hiperinflacionaria nos EUA
(e na Europa), em parte devido ao impacto das tarifas
sobre os precos ao consumidor nos EUA, mas princi-
palmente devido ao aumento esperado de cerca de US$
100 trilhdes em criptomoedas entre agora e 2030, que
muitos “especialistas” projetam como resultado das
politicas adotadas pelo governo Trump.

Com esses trés processos ja em andamento, restam
duas questoes cruciais pendentes sobre como o mundo
respondera a essa realidade financeira emergente:

(A) Sera que as nagdes da Maioria Global final-



mente tomarao as decisdes necessarias para estabelecer
novas instituigdes para a emissdo de grandes quanti-
dades de crédito produtivo, protegidas da especulacdo
do sistema do dolar?

Qual sera a natureza e o escopo das Novas Platafor-
mas de Investimento (NIP) propostas pelo presidente
russo Vladimir Putin? Qual sera o papel do Novo Banco
de Desenvolvimento do BRICS? Em que moeda sera
emitido o novo crédito produtivo? Em suma, a Maioria
Global finalmente adotard um sistema de crédito ham-
iltoniano para substituir o atual sistema monetarista
transatlantico falido?

(B) Os paises do Norte Global, como os EUA, re-
conhecerdo que seu interesse proprio como nagdes
reside em cooperar com os Brics, com o Sul Global,
com a Iniciativa Cinturdo e Rota, para beneficio mituo?
Fardo isso a tempo de evitar uma guerra termonuclear
contra a Russia e a China? Os EUA retornardo as suas
proprias origens politicas e adotardo novamente um
sistema de crédito hamiltoniano para substituir o atual
sistema monetarista trans-Atlantico falido?

Felizmente, as respostas as perguntas (A) e (B)
acima ndo sdo mutuamente exclusivas ou contra-
ditorias: ha uma solucdo para a crise atual que ¢ bené-
fica tanto para o Norte quanto para o Sul. De fato, (A)
ndo ¢ possivel sem (B), e (B) ndo é possivel sem (A).
Uma nova arquitetura internacional de seguranga e de-
senvolvimento com essas caracteristicas € necessaria e
possivel, como afirma Helga Zepp-LaRouche ha muito
tempo.

Em outras palavras: se dinheiro fosse riqueza, a lei
da selva (um jogo de soma zero) seria de fato cientifica-
mente correta, como argumentam os monetaristas: meu
ganho ¢ sua perda. A entropia prevalece, ¢ a guerra ¢ um
resultado certo.

Mas dinheiro ndo ¢ riqueza. A verdadeira riqueza
advém de avangos nas forgas produtivas do trabalho
como resultado da criatividade humana, como Lyndon
LaRouche provou, e por essa razdo a lei da selva ¢ cien-
tificamente falsa. Na verdade, vivemos em um universo
que nao € um jogo de soma zero; ¢ um mundo em que
todos podem ganhar. A antientropia prevalece.

Essa ¢ a boa noticia e também a tarefa que temos
pela frente. A seguir, vamos aprofundar os pontos
acima.

Inadimpléncias da Divida Soberana
Os agregados financeiros globais totais hoje somam
mais de US$ 2 quatrilhdes. Como indica a Figura 1, a
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maior parte disso sdo derivativos financeiros, que a EIR
estima terem subido para cerca de US$ 1,575 quatril-
hdes no final de 2024. O componente da divida mundial
total de todos os tipos foi de cerca de US$ 318 trilhdes
e, dentro dessa categoria, a divida externa total do setor
em desenvolvimento foi de cerca de US$ 8,8 trilhdes.

Os 20 paises do BRICS representavam cerca de
USS 5,0 trilhdes (56%) desse total. Se deixarmos de
lado a divida externa da China, de US$ 2.4 trilhdes, que
¢ discutivelmente distinta de todas as outras, restam
“apenas” USS$ 2,6 trilhdes em divida externa dos outros
20 paises do BRICS.

No entanto, seria um erro acreditar que o perigo é
minimo simplesmente porque esses US$ 2,6 trilhdes
sdo minusculos (um pouco mais de 0,1%) em compara-
¢do com os agregados financeiros globais totais de US$
2 quatrilhdes. Na verdade, esses USS 2,6 trilhGes func-
ionam como um rastilho capaz de acender toda a carga
explosiva de USS$ 2 quatrilhdes. Em 2023, o setor em
desenvolvimento como um todo teve que pagar US$
1,4 trilhdo em pagamentos de servigo da divida (juros e
principal) sobre sua divida de US$ 8,8 trilhdes, dos
quais US$ 406 bilhdes foram pagamentos de juros. Isso
representou um aumento chocante de 30% sobre o valor
dos juros pagos em 2022 — em parte devido ao elevado
aumento das taxas de juros.

A Figura 2 mostra a divida total e os pagamentos do
servico da divida (como porcentagem das exportagdes)
de cinco paises BRICS selecionados e representativos.
Como pode ser visto, o indice de servigco da divida
chega a 30% no caso do Egito. Isso indica uma extrema
vulnerabilidade a inadimpléncia, ja que a redugdo das
receitas de exportacdo — que sem davida ocorrera
como resultado das tarifas de Trump — diminuir4 a ca-
pacidade de pagar a divida.

Mudancas nos padroes comerciais

A Figura 3 mostra os niveis de tarifas dos EUA
aplicados (em agosto de 2025) a cada um dos cinco
paises BRICS indicados, que variam até 50%, como € o
caso da India e do Brasil — que juntos devem mais de
USS$ 1 trilhdo em divida externa. A tabela também
mostra a participagdo das exportagdes de cada pais para
os Estados Unidos, em comparagdo com suas exporta-
¢oes para outros paises BRICS. Em todos os casos,
esses cinco paises exportam substancialmente mais
para outros paises do BRICS do que para os Estados
Unidos. A média ponderada dos cinco ¢é: 10% de suas
exportagcdes vao para os EUA (onde enfrentam uma
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nas coordenadas mais altas fora da uniao

Figura 1
aduaneira BRICS.
Agregados Financeiros Mundiais Nada disso deve ser uma surpresa.
(quadrilhdes de délares) Os dez Estados-membros do BRICS
$2.5 representavam apenas 11% do total das
exportagdes mundiais em 2001; hoje,
= representam cerca de 25% do total mun-
$2.0 DAgdes .
_ dial.
s1s Lt Mas ndo sdo apenas as exportagdes
: @Derivados do BRICS que sofrerdo mudangas radic-
ais. As importacdes de produtos essenci-
S0 ais para a economia fisica de cada nagéo
podem ser uma questao de vida ou morte
$0.5 se forem interrompidas, e estudos detal-
hados e andlises intensas desses detalhes
$0.0 estdo em andamento na maioria, sendo
Ag8n i 2007 ey 2024 em todos, os paises dos BRICS. Eles

Fontes: BIS, Banco Mundial, NYSE, EIR.

estdo se perguntando:
O que acontecera se formos submeti-

Figura 2

dos a uma guerra econdmica total e a

(bilhGes de dolares e % das exportagoes)

Divida externa total e indice de servigo da divida dos BRICS

embargos, como aconteceu com a
Russia, o Ira, a Venezuela, a Nicaragua,
Cuba e outros? Como nos prepararemos
se formos for¢ados a adotar o equiva-

$800 5 lente a uma economia de guerra, como a

Russia teve que fazer? Esses paises

$600 estdo analisando sua lista nacional de

materiais para sobreviver em condi¢des

de guerra econdmica. Somos autossufi-

$400 cientes em alimentos e energia? Se nao,

onde podemos comprar graos e petroleo?

E quanto ao ago, cimento, fertilizantes,

$200 tratores € maquinas-ferramentas essen-

ciais e outros bens de capital de alta tec-

Nl B B =B = B nologia? Quem nos ajudard a construit

Egitoc  Africado Sul  Brasil Indonésia india ferrovias de alta velocidade, portos e

Servico da (305} (21%) (9%) {20%) (10%) barragens? O que podemos nos preparar
divida

para produzir nos préximos 5 a 10 anos?

Fontes: Banco Mundial, Trading Economics; CEIC Data.

tarifa média ponderada de impressionantes 42%); 25%
de suas exportagdes vao para outros paises do BRICS.
Alias, essa diferenca aumentou nos ultimos anos e
pode-se esperar que continue a aumentar a um ritmo
acelerado a medida que as tarifas de Trump entram em
vigor. Isso também explica por que ha uma discussao
crescente no BRICS sobre a formagdo de uma uniao
aduaneira BRICS, que teria tarifas uniformemente
baixas (ou zero) dentro dos BRICS, com tarifas exter-
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Em quem mais nos BRICS ou em outras

nagdes amigas podemos confiar para
obter ajuda, transferéncia de tecnologia e comércio mu-
tuamente benéfico (win-win)?

Hiperinflaciao

Nao ¢ segredo que as tarifas impostas por Trump se
traduzirdo em uma redugdo das importa¢des dos EUA,
combinada com a transferéncia de grande parte (se ndo
toda) do aumento do prego dos itens importados restan-
tes para os consumidores americanos. Mas isso sera
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mente para impedir o colapso finan-

Figura 3
Paises selecionados do BRICS: exportagdes totais e participagdo percentual ceiro de 2008, fornecendo novos
(2024) fundos aos bancos para que eles
Niveis tarifarios | Total de Exportacdo | Exportacoes pudessem emprestar, —exatamente
dos EUA Exportacdes para os EUA |paraoBRICS zero (US$ 0,00) foi usado para inves-
(agosto de 2025) | (bilhdes de (% dototal) | (% do total) timento produtivo. Tudo foi usado
dolares) para tentar resgatar a bolha especula-
india 50% 825 9% 12% tiva de US$ 2 quatrilhdes.
Indonésia 19% 265 10% 57% Como mostra a Figura 4, o QE
Brasil 50% 337 13% 36% havia praticamente chegado ao fim
Africa do Sul |30% 110 7% 19% em 2021, e uma iniciativa urgente
Egito 10% 40 6% 24% liderada por financiadores foi lan-
TOTAL 42% 1,577 10% 25% cada para injetar novos trilhdes de

Fontes: Banco Mundial, Trading Economics; CEIC Data.

apenas um componente menor dos proximos aumentos
acentuados nos pregos, que ocorrerdo principalmente
como resultado da inflagdo dos ativos financeiros des-
encadeada pela inundagdo planejada do sistema finan-
ceiro internacional com cerca de US$ 100 a 200 trilhdes
em criptomoedas sem valor nos proximos cinco anos,
como ¢ amplamente previsto.

E essa caracteristica das criptomoedas que também
desmente o mantra repetido com frequéncia — um dos
favoritos da equipe econdmica de Donald Trump — de
que as tarifas ndo so6 trardo bilhdes de dolares em receita
para o Tesouro dos EUA, mas também levardo a um
rejuvenescimento da industria americana, a medida que
os Estados Unidos passam a produzir internamente o
que agora ¢ importado.

Aqueles que acreditam e divulgam esse argumento
sdo tolos ou mentirosos — ou ambos. Em primeiro
lugar, ha muitas coisas que os Estados Unidos sdo sim-
plesmente incapazes de produzir neste momento,
gracas a meio século de politicas agressivas de desin-
dustrializagcdo nas maos de Wall Street e da City de
Londres. Nao podemos construir trens de alta velocid-
ade. Nao produzimos mais maquinas-ferramentas na
escala necessaria. Nossa forca de trabalho qualificada
esta envelhecendo e morrendo. E assim por diante.

Do ponto de vista politico, a inica maneira de as
tarifas ajudarem a levar a industrializagdo ¢ se forem
acompanhadas de uma politica de geracdo massiva de
crédito produtivo — como foi o caso do projeto do
Sistema Americano de Alexander Hamilton. Mas nio
existe tal politica de crédito nos Estados Unidos hoje
— exatamente o oposto ¢ o caso. Dos USS$ 27 trilhdes
em flexibiliza¢do quantitativa (QE) acumulada injetada
no sistema transatlantico entre 2008 e 2021, suposta-
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dinheiro ficticio no sistema, na forma

de criptomoedas sem valor, emitidas
pelo setor privado (incluindo as chamadas stablecoins)
— até US$ 100 ou mesmo US$ 200 trilhdes em novos
ativos monetarios até o ano de 2030, de acordo com
varias fontes, como mostra a Figura 5.

Isso serda novamente canalizado inteiramente para
alimentar a bolha especulativa ¢ inflad-la ainda mais,
sem que nada seja empregado para aumentar a produ-
tividade econdmica fisica. Dai a hiperinflagdo. Pensar
que essa abordagem resolvera nossa crise econdmica ¢
como carregar uma bazuca financeira gigante com US$
100 trilhdes, despejar concreto em seu cano para que
ela ndo possa ser usada para investimentos produtivos
e, entdo, dispara-la.

Os promotores atuais das cripto-tarifas ndo sao mais
espertos do que a personagem das animagdes Wile E.
Coyote.

O Plano de Acao LaRouche

E bem possivel que a politica de cripto-tarifas de
Washington tenha um efeito contrario ao que seus pro-
ponentes jamais imaginaram. Celso Amorim, principal
assessor internacional do presidente brasileiro Luiz
Inacio Lula da Silva, afirmou com naturalidade que, se
o Brasil ndo puder vender para os Estados Unidos, pro-
curard outros mercados, como a China. O proprio pres-
idente Lula afirmou que entraria em contato com seus
homologos chinés e indiano, Xi Jinping e Narendra
Modi, seguidos por outros lideres. “Vou tentar discutir
com eles como cada um esta lidando com essa situacao,
quais sdo as implicagdes para cada pais, para que pos-
samos tomar uma decisdo... Ainda ndo ha coordenagao
entre o BRICS, mas havera.”

O governo indiano também nao esta divertido com
a tarifa de 50% imposta as exportagdes da India para os
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global de trigo; 38% do petroleo; e quase

75% do carvao e do aco (ver Figura 6).
Elas também estdo cientes de que podem
negociar entre si usando suas proprias

Figura 4
Flexibilizagao quantitativa global
(trilhdes de ddlares, valor acumulado)
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moedas nacionais, em vez do doélar
toxico e especulativo, e estdo cada vez
mais fazendo isso. E estdo estudando
mecanismos técnicos para estabelecer
uma camara de compensacdo unificada
e um sistema de liquidagdo para suas
transacoes nao relacionado ao dolar.

O elemento crucial que falta— até o
momento — € como criar novas institu-
icdes emissoras de crédito que possam
fornecer fluxos massivos de crédito
produtivo, mas mantendo esses fluxos
2025 totalmente segregados do cancer espec-

Fontes: Banco da Reserva Federal de St. Louis; relatérios da midia.

ulativo de US$ 2 quatrilhdes. Uma nova
unidade de conta comum ou moeda é

necessaria como veiculo para esses

fluxos de crédito, mas isso de forma
alguma substitui o papel atual e ade-
quado das moedas nacionais soberanas

das nagoes participantes. Em outras pa-
lavras, o modelo do que precisa ser feito

Figura 5
Flexibilizagao quantitativa global,
Projecdo até Ano 2030
(trilhdes de délares, valor acumulado)
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ndo €, de forma alguma, o do euro da
Unido Europeia. Como este autor es-
creveu anteriormente em um artigo de
2023, “Alguns Fundamentos de La-
Rouche para a Transicdo para um Novo
Sistema Financeiro Internacional.”
Existem trés critérios centrais que o
novo sistema e sua moeda devem at-
ORU ender:
1) Separacao total entre a nova

2030 moeda e as moedas nacionais partici-

Fontes: Banco da Reserva Federal de St. Louis; relatérios da midia.

Estados Unidos. O Ministério das Relagdes Exteriores
daquele pais alertou: “E, portanto, extremamente
lamentavel que os EUA tenham optado por impor tari-
fas adicionais a India... A India tomara todas as medidas
necessarias para proteger seus interesses nacionais.” E
ha outras discussdes extensas em andamento entre os
paises do BRICS.

Os 20 paises do BRICS estao bem cientes do fato de
que, juntos, representam 54% da populagdo mundial e
que sdo fortes — em conjunto — em outros parametros
econdmicos fisicos importantes: 52% da producdo
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pantes, de um lado, e o dolar predatorio
e toxico, de outro, ou seja, nenhuma
livre conversibilidade entre elas. Controles cambiais e
de capital tornam-se ferramentas essenciais para alcan-
car esse resultado. Para os Estados Unidos, isso sig-
nifica um retorno a Lei Glass-Steagall, com sua estrita
separagdo entre crédito produtivo e atividade especula-
tiva.

2) Uma relagdo de taxa de cambio fixa entre as
moedas nacionais participantes ¢ a nova moeda. Taxas
de cambio flutuantes tém sido uma ferramenta de espe-
culacdo financeira desde agosto de 1971 e sdo um
anatema para a cooperagao comercial e de investimento
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Figura 6

(% do total mundial)

sionar rapidamente as economias fisicas
e, assim, fornecer o tUnico respaldo

BRICS Plus: Parametros econdémicos fisicos s6lido possivel para o valor e a estabili-

dade da nova moeda. Pense em Alexan-

@Parceiros do BRICS (10)
@ Membros do BRICS (10)

100% .
2 der Hamilton.

Esses fundamentos ainda se aplicam
75% hoje, enquanto a Maioria Global de-

libera sobre as Novas Plataformas de In-
vestimento de Putin e o papel necessario

50% do Novo Banco de Desenvolvimento do
BRICS.

Por fim, os estadistas dos paises

25% BRICS e da Maioria Global devem

apelar ativamente aos Estados Unidos e
a Europa, especialmente aos seus lideres
¢ movimentos politicos mais pon-
derados, para que se juntem a essa abor-
dagem vantajosa para todos, e ajudem a

0%

Fontes: FAO, WB, IAEA, Statista, EIR.

de longo prazo entre nagdes soberanas.

3) Crédito produtivo deve ser emitido nessa nova
moeda para financiar grandes projetos de desenvolvim-
ento, com forte énfase em ciéncia e tecnologias avanca-
das, dentro e entre as nagdes participantes, para impul-

Para mayor informacion escriba a

preguntas@larouchepub.com
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deixar claro que a cooperacao, € ndao o
confronto, ¢ a melhor opgdo para todas
as partes envolvidas. As cripto-tarifas
podem estar na ordem do dia em Washington, mas a voz
de Alexander Hamilton — e de Abraham Lincoln,
Franklin D. Roosevelt e Lyndon LaRouche — nao foi
silenciada, a medida que os Estados Unidos se aproxi-
mam do seu 250° aniversario.

Ver no telefone
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